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Sobre o Fundo

O fundo busca combinar rentabilidade e renda recorrente aos seus cotistas, realizando alocagées no mercado agro com foco no longo prazo
através de operagoes de crédito, sobretudo por meio de Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRAs) e, majoritariamente, estruturadas
pela casa.

Informacoes Gerais

Datade Inicio: 03/05/2022 CédigoB3: HGAGTI

CNPJ: 40.343.867/0001-64 Pagamento de Rendimentos: 52 dia util do més
Taxade Administragao: 0,25% a.a. Cédigo ISIN: BRHGAGCTFOO7

Taxade Gestdo: 1,00% a.a. Administradora: Vortx DTVM

Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI ou IPCA +2,00% Gestora: High Asset Management

Patrimoénio Liquido em 31/01/2024: RS 5.893.497,00
CotaPatrimonial em 31/01/2024: RS 23,74

Cotade Mercado em 31/01/2024: RS 25,50

Numero de cotistas em 31/01/2024: 1474

Tributagado: seqgundo a Lei 11.196/05, pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total de um fundo com, no minimo, 50 cotistas e cujas cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou Mercado de Balcao, séao
isentas de Imposto de Renda(IR) nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de IR sobre eventuais ganhos de capital na venda da cota.
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Comentario do Gestor

Nas ultimas semanas, temos notado ampla discussao entre os players atuantes do agronegocio, com visoes distintas em relacao aos efeitos
climaticos - e o reflexo que o recente aumento na intensidade das chuvas pode trazer para o setor.

Enquanto de um lado o otimismo volta a ganhar forga com a melhora nas chuvas e a expectativa de reducao de areas suscetiveis a quebra de
safra generalizada, do outro lado notamos um viés pessimista circular com a queda nas cotacoes de commodities agricolas, principalmente
paraa soja e o milho, mostrando sinais de incerteza no que tange ao produtor e revendas agricolas.

Pelo lado corporativo, vimos o numero de emissdes de CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegdcio) se manter nos mesmos patamares de
2022, cujo volume apresentado foi recorde. Em nossa visao, essa estabilidade sinaliza maturidade do mercado de capitais e reitera o apetite de
investidores no crédito para o agronegdcio, apesar dos recentes eventos de inadimpléncia e dos numeros alarmantes de recuperacao judicial
(RJ) dentro do segmento.

Adicionalmente, acreditamos que a inflacao global e doméstica esteja convergindo para niveis mais comportados conforme trajetoria prevista.
Com os bancos centrais trabalhando na mesma direcao - a continuidade do Brasil no processo de corte de juros e o FED (Federal Reserve)
iniciando o ciclo adiante - entendemos que o dolar podera ter um comportamento neutro do ponto de vista do carry-trade, com baixo impacto
dessa variavel no cambio e, caso seja confirmado, também nas receitas de exportacao.

Conforme frisamos nas ultimas oportunidades, reiteramos cautela diante do cenario atual, elevando o rigor na analise da capacidade de
pagamentos dentro da cadeia do agronegécio. Para aqueles que ainda enfrentam maiores dificuldades e que apresentam sinais de fragilidade,
acompanhamos as renegociacoes de compromissos dentro da normalidade por meio do reperfilamento de dividas, levando ao maior apetite
por operacoes de crédito estruturado.
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Monitoramento de Operacoes

CRAMAPEVA(CRA02300461| CRA0230040I)

Sequimos com a alocagao estratégica do HGAGT1 predominantemente através do CRA Mapeva, o qual foi tomado inicialmente um montante de RS 5,5 milhées da emiss&o. Os recursos da
operacao de RS 16 milhdes foram destinados ao reperfilamento de dividas e capital de giro para o produtor. Apés as geadas de 2020 e 2021, que comprometeram a producgao das lavouras
de café na regiao mineira, assistimos a alguns produtores esbarrarem em questdes ligadas a baixa liquidez para manutencao de Capex e compra de insumos para realizacao das safras
seqguintes.

Garantiadaoperagao:
Alienacao fiduciaria da propriedade que, atualmente, esta avaliada em aproximadamente RS 47 milhdes, ou RS 40,2 milhdes considerando apenas a terra nua, chegando a um LTV
(Loan-to-Value) teto de 39,80% para a operagdo. Cabe ressaltar que, prezando pelo excesso de conservadorismo, trabalhamos costumeiramente com LTV maximo de 60% em nossas
teses. Para essa operacao, contamos também com fundo de reserva e aval dos sécios como garantia.

Capacidade de pagamento:
Estimamos uma receita bruta para essa propriedade de RS 7,0 milhdes para o ano corrente, considerando o atual patamar da saca de café arabica - levando em conta o histérico

recente das cotacoes de café arabica.

Alocacgao:
Dado o confortavel nivel de risco da operacao, estruturada por players renomados, como Canal Securitizadora, FLH Advogados e Vortx, mapeamos 0s potenciais riscos, resultando em
uma boa assimetriaentre risco x retorno. Assim, mantemos uma elevada posicao do fundo nas cotas sénior, cuja remuneragao até o vencimento sera de IPCA +11%.

Dindmica:
A operacgao consiste em um prazo de até 10 anos, sera composta por parcelas que englobam apenas juros nos primeiros 6 meses e tera inclusao de amortizacao a partir de outubro/23.
A carater de excec¢ao, havera inicialmente uma maior composicao do fundo de reserva, dando ao produtor uma caréncia de 6 meses e, consequentemente, maior félego em termos de
fluxo de caixa, alinhando o primeiro pagamento a pos-colheita da safra de 2023. A distribuicao sera feita, impreterivelmente, com regularidade mensal aos investidores do CRA (lastro

em CPR-F).
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DRE fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/ 23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24
Receita | 63.047,03 1701841 5597092 4932348 4371671 67.017,95 6851544 67.228,15 65243,67 50.336,80 49.594,79 46.19451
CRAs-Juros 54.571,92 52.052,97 64.076,45 64.223,79 61.288,23 64.300,83 58.558,65 42.363,45 41.648,60  37.436,44
CRAs - Amort. 49.260,13 472.695,23 42.351,48  42.471,99
CRAs - Valorizacao
Receita Dividendos 44.77,20 57.667,21 4.324,97 3.146,00
Receita Financ. 18.275,83 -40.648,80 -2.925,97 -5.875,48 -20.359,68 2.794,14 7.227,21 2.927,32 6.685,02 7.973,35 7.946,19 8.758,07
Correcao Monetaria
e LUl e i L e e U e b P e
Taxa de Administracéo -15.000,00 -15.000,00 -15.000,00 -15.000,00 -10.000,00 -10.000,00 0,00 -15.000,00 -15.000,00 -15.000,00 -15.000,00 -15.000,00
Taxa de Gestao -2.509,02 -1.296,34 -1.631,17 -1.253,91 -1.470,37 -5.000,00 0.00 0,00 0.00 -5.000,00 0.00 0,00
Taxa de Escrituracéao -2.428,75 -2.532,00 -2.735,00 -2.735,00 -2.735,00 -2.735,00 -3.523,20 -3.857,80 -3.944,60 -3.939,00 -3.972,60  -4.0863,60
Taxa de Consultoria -5.854,44 -5.024,84 -5.806,04 2. 925,77 -3.430,82 0,00 -2,86 -492,51 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de Performance
Outras Despesas -318,20 -2.319,34 -915,47 -4.783,87 -9.204,63 5.6b1,26 -8.277,41 -153,28 -200,03 -50.975,73 -754,81 -1.449,01
Resultado Liquido - Caix  36.936,62  -7.15411 3188324 22.624,93 1687595 5493419 5871197 4772456 46.099,04 -24.577,93 29.867,38 25:681,90
Caixa Distribuido 116.678,44 126.608,52 114.195,92 86.888,20 71.993,08 59.580,48 54.615,44  37.237,80  39.720,32 39.720,32 81.823,44  39.672,29
Cotas:
HGAGN 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00 248.252,00
Dividendo por cota 0,47 0,51 0,46 0,35 0,29 0,24 0,22 0.15 0.16 0.16 0.33 0.16
Dividend Yield Mensal (DY) 1,62% 1,560% 1,33% 1,.03% 1,00% 0,92% 0,88% 0,60% 0,68% 0,71% 1,40% 0,68%
(" HGAG11 IAN/24 )
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Historico de fluxo de recebimento de juros por operacao
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Dividend Yield (DY) Mensal
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Cotas, Rentabilidade e DY: Historico
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2022 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota de Mercado (RS) - - - - = = = 103,50 103,50 103,58 103,58 104,82 -
Rentabil. Cota de Mercado . = - - = = - 0,00% 0,00% 0,08% 0,00% 1,20% 1,28%
Cota Patrimonial (RS) - - = = 100,03 100,56 101,14 101,77 102,44 102,54 1021 101,09 -
Rentabil. Cota Patrimonial - - - - 0,00% 0,54% 0,57% 0,63% 0,66% 0,10% -0,42% -1,00% 1,06%
Distribuigao (RS) - - - - - 0,25 0,28 0,32 0,37 0,55 1,20 1,60 RS 4,57
DY mensal - - - - - 0,25% 0.28% 0,31% 0,36% 0,53% 1,16% 1,53% 4,48%
2023 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota de Mercado (RS) 26,60 29,05 34,01 34,71 33,99 28,90 26,00 24,95 25,01 23,65 22,45 23,50 -
Rentabil. Cota de Mercado -5,96% 9.21% 17,07% 2,06% -2,07%  -14,97%  -10,03% -4,04% 0.24% 5,44% -5,07% 4,68% -16,92%
Cota Patrimonial (RS) 24,46 24,11 23,69 23,09 22,01 23,30 24,05 23,99 23,79 23,50 23,69 23,78 -
Rentabil. Cota Patrimonial -0,38% -1.45% -1.75% -2,50% -4,70% 5,88% 3,20% -0,22% -0,83%  -125% 0.80% 0.41% -3.14%
Distribuicéo (RS) 0,45 0,47 0,51 0,46 0,35 0,29 0,24 0,22 0,15 0,16 0,16 0,33 RS 3,79
DY mensal 1,69% 1,62% 1,50% 1,33% 1,03% 1,00% 0,92% 0,88% 0,60% 0,68% 0,71% 1,40% 14,21%
2024 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota de Mercado (RS) 25,50 - - - - - - - - - - - -
Rentabil. Cota de Mercado 8,51% - - - - - - - = - - - 8,51%
Cota Patrimonial (RS) 23,74 - - - - - - - - - - - -
Rentabil. Cota Patrimonial -0,18% - - - - - - - - - - - -0,18%
Distribuicao (RS) 0,16 - - - - - - - - - - - RS 0,16
DY mensal 0,63% - - - - - - - - - - - 0,63%
( HGAG11 JAN/24 )
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Overview da Carteira

Taxa Média(CRAs) DurationMédia(CRAs) LTV Médio (CRA) CRAs (% do PL) Outros ativos(% do PL)

IPCA +11,00% a.a. 27.40% 79,53% 20,47%

Atual Composicao da Carteira de Ativos (sobre o PL)

20,47%

79,53%

B CRA Mapeva- Sénior @ Qutros ativos
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Overview da Carteira

Ativos - CRAs

CRA Classe Emissor Remuneragao(a.a.) Indexador Vencimento % PL Marcagaoa Mercado Duration(anos) LTV
CRA Mapeva Sénior Canal Securitizadora 11,00% IPCA mar/33 79.53% RS 4.745.079,53 4,17 27,40%

Pipeline— Novas Operacoes e Tranches Futuras

CRA Statusda Operagao EstadodaOperacao Remuneracéo(a.a.) Valorde Emissao Estimativade Liquidagao LTV
Operagao 1 Em analise GO 13,00% + IPCA R$17.000.000,00 abr/24 45,92%
Operagéo 2 Em anélise T0 7,00% + CDI RS 13.000.000,00 abr/24 42,90%
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A High Asset Management (pertencente a holding Highpar) é uma empresa que atua na gestdo de Fundos de Investimento, fomentando o

agronegocio brasileiro. Devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios nos
termos do ato declaratério n®20.019 de 02 de agosto de 2022.

& cvm

Comissio de Valores Mobilidrios

A empresa € aderente aos seguintes codigos ANBIMA:

Cddigo de administracao de recurso de terceiros
Cddigo de ética

Cddigo dos processos da regulacao e melhores praticas
Cddigo para o programa de certificacao continuada

Autorregulacdo

ANBIMA
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http://www.cvm.gov.br/
http://www.anbima.com.br/
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